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Quelques chiffres

219 3.66 21 +11'500

banques mio de clients mia de fonds collaboratrices et
propres collaborateurs
mia de bilan points de vente rating de sociétaires en
Suisse

RAIFFEISEN



La Banque Raiffeisen
Morges Venoge

IIIIIIIIII



Qui sommes-nous ?

48 collaboratrices et collaborateurs

4 points de conseil : Morges, Ecublens, La
Sarraz, Etoy et 49 communes desservies

Plus de 11'500 sociétaires
1,350 milliard de bilan

114 ans en 2024



Une banque de proximite
qui vous conseille a 360°
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Zoom sur le secteur Entreprises

En tant que Banque pour les entrepreneurs, nous vous soutenons dans toutes
les phases de votre vie d'entrepreneur.

Prestations completes

Solutions de trafic des paiements
Solutions de gestion des liquidites -
Solutions de financement e
Transmission d’entreprise 3 =
Devises '
Leasing

Une équipe compétente a votre service !

Giuseppe Biancaniello, responsable de secteur,
clientele entreprises

Aurélia Cuénod, conseillere junior,
clientele entreprises

Didier Gross, conseiller clientele entreprises =
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Avantages sur les frais et taux
d’intérét préférentiels

Jusqu’a 50 % de réduction sur les
concerts

Passeport Musées gratuit
Cartes journaliéres de ski a prix réduit

Chaque année, une nouvelle offre
pour découvrir la Suisse

Les avantages du
societariat

En plus de bénéficier d’avantages financiers, les sociétaires fans de
concerts et de comédies musicales seront comblés, tout autant que
ceux adeptes de voyages, de ski ou amoureux des musées.

En tant que sociétaire Raiffeisen avec le statut MemberPlus, vous
profitez pour chaque offre d'avantages exclusifs tout en payant moins.
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Merci pour votre
attention

Vincent Schaltegger
Président de la direction

+41 21 805 85 68
vincent.schaltegger@raiffeisen.ch
Rue du Centre 172

1025 St-Sulpice
raiffeisen.ch/morgesvenoge



CONJONCTURE ECONOMIQUE ET
PREVISIONS 2024

Extraits du communiqué de presse du 05.12.2023 et du Check conjoncturel de janvier 2024 / Raiffeisen Suisse /
Fredy Hasenmaile, économiste en chef de Raiffeisen Suisse



Economie suisse en 2024 : un démarrage a froid pour une année exigeante

* Les économistes de Raiffeisen s'attendent a un nouveau recul de l'inflation a 1,5% en 2024

* La croissance du PIB devrait a nouveau étre inférieure a la moyenne (0,8%)

* La Banque nationale suisse (BNS) devrait inverser sa politique de taux d'intérét d’ici a la fin de I'année 2024

L'économie suisse entamera la nouvelle année avec peu de vigueur.

En raison du manque de nouvelles commandes, le secteur industriel doit encore réduire sa production et la perte de
pouvoir d'achat freine la consommation.

L'année économique 2024 sera marquée par |'absence d'impulsions, et I'économie suisse ne devrait croitre que
modérément.



L'inflation a nouveau maitrisée

A la mi-2023, le taux d'inflation suisse était déja tombé en dessous de la barre visée des 2%.

Au début de I'année, les ajustements des prix administrés appliqués de maniere décalée, notamment en ce qui
concerne les loyers et |'électricité, entrainera une nouvelle hausse de I'inflation.

Cela ne devrait toutefois pas remettre en cause le ralentissement général de l'inflation. Les entreprises ne prévoient
plus de hausses de prix importantes dans I'industrie, dans le commerce ou dans les services.

Le pouvoir d'achat de nombreux ménages devrait méme diminuer, en raison notamment de |'augmentation des
primes de |'assurance-maladie obligatoire et de la probable hausse des loyers. Ces évolutions ralentiront I'inflation.
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PIB (Croissance annuelle moyenne en %)

2020 2021 2022 Prévision 2023 Prévision 2024
Suisse -2.1 5.4 2.6 1.0 0.8
Zone euro -6.8 5.2 3.4 0.5 -0.1
Etats-Unis -2.2 5.8 1.9 2.2 0.5
Chine 2.3 8.1 3.0 5.0 4.5
Japon -4.3 2.4 1.1 1.7 1.0
Global (PPP) -2.8 6.3 3.5 2.8 2.3

Inflation (Moyenne annuelle en %)

2020 2021 2022 Prévision 2023 Prévision 2024
Suisse -0.7 0.6 2.8 2.1 1.5
Zone euro 0.3 2.6 8.4 55 2.0
Etats-Unis 1.2 4.7 8.0 4.0 2.5
Chine 2.5 0.9 2.0 0.5 1.5
Japon 0.0 -0.3 2.5 3.1 2.0




F4. Prévisions d’inflation dans le monde

Inflation annuelle, en %
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Sources : StatVD/OCDE-Prévisions de l'inflation, &tat au 15 décembre 2023.

F5. Prix des principales matiéres premiéres
a destination de l'industrie, cours internationaux
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Sources : StatVD/FMI-Indice des prix des produits de base, décembre 2023.



L'industrie attend la fin du ralentissement des commandes

Aprés la pandémie, de nombreuses entreprises industrielles suisses ont enregistré beaucoup de nouvelles
commandes. Ce rattrapage s'est effondré cette année a cause du ralentissement de la demande mondiale. Les
carnets de commandes tres bien garnis ont permis jusqu'a récemment de stabiliser la production, mais si les
nouvelles commandes se font encore attendre, des baisses de production sont a craindre.

Le Chef économiste de Raiffeisen, estime néanmoins que la production risque de flancher davantage.

Dans ce contexte, la demande en main-d'ceuvre a sensiblement baissé, de nombreuses entreprises essayant d'abord
d’éviter de licencier des collaborateurs pour ne pas avoir a faire face a de futures pénuries de personnel.

Les investissements dans les équipements et la construction ne génerent pratiquement aucune impulsion, car la
hausse des taux d’intérét freine les investissements.

En outre, les perspectives plus sombres sur le marché de I'emploi et la pression qui s'exerce sur le pouvoir d'achat
pesent également sur le moral des consommateurs et donc sur la consommation privée.



| 20| SUISSE - PREVISIONS DETAILLEES

2019 2020 2021 2022 Prévision 2023 Prévision 2024
PIB, réel, évolution en % 1.2 -2.1 5.4 2.6 1.0 0.8
Consommation des menages 1.2 -3.4 1.8 4.2 2.1 0.7
Consommation publique 0.8 3.8 3.3 -0.8 0.6 0.2
Depenses de biens d'equipement 1.8 -1.5 5.9 4.6 -0.9 0.0
Investissements dans le batiment -0.9 -1.0 -3.1 -5.5 -2.1 0.4
Exportations 1.6 -5.1 12.5 4.6 5.0 3.8
Importations 2.8 -6.0 5.9 59 6.2 2.0
Taux de chémage en % 2.3 3.2 3.0 2.2 2.0 2.2
Inflation en % 0.4 -0.7 0.6 2.8 2.1 1.5



Le franc fort contraint les industriels a créer plus de valeur

La force du franc suisse constitue un fardeau supplémentaire pour l'industrie. Les appels a I'aide lancés par les
exportateurs n‘ont pas été entendus jusqu’a I'été.

« Le franc suisse est orienté a la hausse a long terme, méme apres ajustement des prix, ce qui ajoute une forte
pression sur les secteurs exposés a la concurrence internationale sur les prix »

Alors que I'économie mondiale ralentit, les industriels s'inquietent a nouveau de la force du franc.

En guise de stratégie de survie, les exportateurs suisses de tous les secteurs réorientent leurs activités vers des
segments de produits a plus grande valeur ajoutée.

Les entreprises du secteur de I'horlogerie et du secteur pharmaceutique ont notamment su se différencier.
L'avenir immédiat semble moins radieux pour le papier, le verre, le bois et I'ameublement. Dans |'ensemble, ces

secteurs n‘ont pas réussi a augmenter significativement la part de produits de qualité supérieure et ont perdu ou
continueront de perdre des parts de marché.



F6. Taux de change avec 'euro et le dollar

Taux de change nominal, en francs suisses
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Sources : StatVD/BNS, décembre 2023.

Produit intérieur brut et prévisions

Croissance, variation annuelle en %
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EUR/CHF

L'euro a perdu environ 2,5% de sa valeur par rapport au franc suisse en décembre. A la
fin du mois, il a atteint un niveau bas de 0.9248 franc. D’'une part, ses récentes pertes de
cours ont été déclenchées par la dynamique conjoncturelle qui continuera de s'affaiblir
en cette nouvelle année. D’autre part, la Banque centrale européenne (BCE) devrait déci-
der ses premieres baisses de taux d’'intérét au cours de I'été 2024, tandis que la Banque
nationale suisse (BNS), quant a elle, devrait maintenir le niveau actuel de ses taux au moins
jusqu’au troisieme trimestre. A notre avis, le cours EUR / CHF a dernierement toutefois
creve le plancher. Nous prévoyons ainsi la paire de devises a un niveau legerement supé-
rieur sur douze mois.



Les baisses de taux d'intéret devraient commencer en 2024

La Banque nationale suisse (BNS) avait jusqu'a |'été estimé tres probable que le resserrement des taux d'intérét se
poursuive en septembre.

En raison de la baisse de la pression qui s'applique aux prix étrangers et des perspectives économiques plus sombres
pour la Suisse, elle a étonnamment abandonné sa politique de resserrement préventif et a maintenu son taux
directeur a 1,75%.

Les experts de Raiffeisen estiment que le point culminant du cycle des taux d'intérét a été atteint, étant donné qu'ils
ne s'attendent qu'a une remontée temporaire de l'inflation. Le pic est déja clairement dépassé.

Les économistes de Raiffeisen s'attendent a ce que la BNS abaisse une premiere fois ses taux d'intérét d'ici a fin

2024 pour réduire la pression a la hausse qui s'exerce sur le franc et pour de ne pas exposer inutilement les
exportateurs suisses a de nouveaux vents contraires.
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Source : Refinitiv, Raiffeisen Economic Research



| &2 ) MARCHES FINANCIERS

Taux directeurs (Fin d’année en %)*

2021 2022 Actuel.* Prévision 3M Prévision 12M
CHF -0.75 1.00 1.75 1.75 1.50
EUR -0.50 2.00 4.00 4.00 3.25
usb 0.00-0.25 4.25-4.50 5.25-5.50 5.25-5.50 4.50-4.75
JPY -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 0.00

Taux du marché des capitaux (Rendements des obligations d'Etat 3 10 ans ; fin d'année, rendement en %)

2021 2022 Actuel.** Prévision 3M Prévision 12M
CHF -0.15 1.58 0.81 0.90 0.90
EUR (Allemagne) -0.18 2.57 2.20 2.50 2.50
usD 1.51 3.87 4.00 4.30 3.90
JPY 0.07 0.41 0.61 0.80 0.90
Cours de change (Fin d'année)

2021 2022 Actuel.** Prévision 3M Prévision 12M
EUR/CHF 1.04 0.99 0.93 0.95 0.95
USD/CHF 0.91 0.92 0.85 0.88 0.90
JPY/CHF (x 100) 0.79 0.71 0.59 0.63 0.68
EUR/USD 1.14 1.07 1.09 1.08 1.06
GBP/CHF 1.23 1.12 1.09 1.12 1.15

Matiéres premiéres (Fin d'année)

2021 2022 Actuel . ** Prévision 2M Prévision 12M
Pétrole brut (USD/baril) 78 86 78 85 80
Or (USD/once) 1829 1824 2032 2070 2150

* taux directeur respectivement pertinent pour les taux du marché monétaire (taux des dépéts de la BNS, taux des dépdits de la BCE, corridor pour le
taux cible des fonds fedéraux), **10.01.2024



Encore quelques statistiques
Interessantes
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Source : Office statistigue du canton de Zurich, Raiffeisen Economic
Research

Toujours pas de vague de faillites

Prés d'une entreprise suisse sur quatre a sollicité un crédit Co-
vid-19 il y a pres de trois ans, dans I'hotellerie, méme une sur
deux. Les credits transitoires octroyes par la Confederation ont
empeché une vague de faillites d’'une ampleur sans préecedent,
méme si ces credits ont aussi permis a des entreprises non ren-
tables et endettees d'avoir acces a des liquidites. Dans un pre-
mier temps, le nombre de faillites a donc fortement recule. Or,
I'inquietude est restée grande quant au report de la vague de
faillites, par ex. quand en mars 2022, a commence |'amortis-
sement des credits. Le nombre de faillites d'entreprises a fina-
lement explose en 2022 avec 20% et a encore augmente |'an-
née derniere (+3%). Or, dans I'ensemble, meme en 2023, iln'y
a pas eu tellement plus de faillites qu'avant la pandéemie. Par
ailleurs, le nombre d'entreprises est de nouveau en hausse, de
sorte que le taux de faillite est de nouveau inférieur a 2019.

Dans certains secteurs, la situation est certes trés tendue au
niveau des liquidités, comme par ex. dans la restauration ou
jusqu’a present, seul un tiers des credits Covid-19 a éte entie-
rement remboursé. Dans la construction aussi, dans l'industrie
automobile et dans le commerce de déetail, certaines entre-
prises semblent manquer de liquidites pour amortir rapidement
les credits Covid. Le rythme de remboursement est lent, en par-
ticulier chez les micro-entreprises est c'est d"ailleurs la gu'il faut
honorer les cautions et donc les défaillances de crédit et que
les banques font appel au cautionnement de la Confederation.
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Malgré la hausse des taux, des crédits Covid suppor-
tables

En mars 2023, la Conféedeéeration a rencheri les conditions de
crédit en raison de la hausse genéralisée des taux en espérant
ainsi des amortissements plus rapides. Or, les remboursements
etaient globalement inférieurs a 2022. D'un autre cote, le
nombre et le volume des cautions honorees a baissé |'année

“derniere, ce qui indigque que la hausse des taux est gérable pour

la plupart des entreprises, du moins a court terme. En tous les
cas, les chiffres des faillites n"ont pas fortement augmente
dans les secteurs concernés, méme recemment. Certes, on
peut supposer que le nombre de faillites continue d'augmenter
en raison de |'affaiblissement conjoncturel, mais une veritable
vague de faillites n"est toujours pas en vue. Car chez la plupart
des entreprises, la situation des liquidités reste confortable
malgré I'evolution delicate des affaires comme le signalent les
contacts professionnels de la BNS. D'ailleurs, le rembourse-
ment des credits Covid ne représente pas une grande charge
pour la majorité des entreprises. En tous cas, fin 2023, la moitie
des credits avait été entierement remboursee et pour le reste,
les entreprises concernées ont encore sept longues années.



Conclusions

Les perspectives économiques sont globalement positives pour 2024 en ce sens qu’elles suivent le bon trend.

Mais le chemin est encore long pour retrouver la croissance et la confiance des années passées et,
malheureusement, les incertitudes a l'international sont nombreuses et peuvent rapidement péjorer une situation
qui reste précaire : inflation, situation énergétique, endettement, déstabilisation financiere, querre en Ukraine,

conflit au Proche-Orient.

Je garde personnellement une grande confiance dans la force de I'économie de notre pays et je suis persuadé que
nos entreprises trouveront les moyens de sortir leur épingle du jeu.

Et n‘oubliez surtout pas que les perspectives éeconomiques établies par les analystes ne sont
que leur interprétation du futur, majoritairement basées sur les statistiques du ... passée.



Retrouvez les publications complétes et détaillées sur notre site :

« Communiqué de presse complet et présentation lors de la conférence sur les prévisions de Raiffeisen
https://www.raiffeisen.ch/rch/fr/qui-sommes-nous/nouvelles/rch/economie-suisse-en-2024.html

» Check conjoncturel — Janvier 2024 : https://www.raiffeisen.ch/morges-venoge/fr/clients-
prives/placer/marches-opinions/publications-research-macro/archives-check-conjoncturel.html

Et/ou sur le site de I'Etat de Vaud :

* Situation conjoncturelle de I'économie vaudoise, hiver 2023-2024 publiée par Statistique Vaud
https://www.vd.ch/fileadmin/user upload/organisation/dfin/statvd/Dom 06/Publications/Conjoncture e
co Vaud.pdf

Raiffeisen : deuxiéme groupe bancaire de Suisse

Le Groupe Raiffeisen est la banque retail suisse la plus proche de ses clients. Numéro deux sur le marché bancaire
national, il compte plus de deux millions de sociétaires et 3,66 millions de clientes et clients. Le Groupe Raiffeisen est
présent sur 788 sites répartis dans toute la Suisse. Les 219 Banques Raiffeisen, juridiquement indépendantes et
organisées en coopératives, sont regroupées au sein de Raiffeisen Suisse société coopérative, qui assure la fonction de
gestion stratégique et de surveillance de I'ensemble du Groupe Raiffeisen. Grace aux sociétés du Groupe, a ses
coopérations et a ses participations, le Groupe Raiffeisen propose aux particuliers et aux entreprises une offre compléete
de services et de produits. Au 30 juin 2023, le Groupe Raiffeisen gérait des actifs a hauteur de 247 milliards de francs
et quelque 219 milliards de francs de préts et crédits a la clientéle. Sa part du marché hypothécaire national est de
17,6%. Quant au total du bilan, il s'éleve a 288 milliards de francs.



https://www.raiffeisen.ch/rch/fr/qui-sommes-nous/nouvelles/rch/economie-suisse-en-2024.html
https://www.raiffeisen.ch/morges-venoge/fr/clients-prives/placer/marches-opinions/publications-research-macro/archives-check-conjoncturel.html
https://www.raiffeisen.ch/morges-venoge/fr/clients-prives/placer/marches-opinions/publications-research-macro/archives-check-conjoncturel.html
https://www.vd.ch/fileadmin/user_upload/organisation/dfin/statvd/Dom_06/Publications/Conjoncture_eco_Vaud.pdf
https://www.vd.ch/fileadmin/user_upload/organisation/dfin/statvd/Dom_06/Publications/Conjoncture_eco_Vaud.pdf

Merci pour votre
attention

Giuseppe Biancaniello
Responsable Secteur Clientele
Entreprises

+41 21 805 85 36
Giuseppe.biancaniello@raiffeisen.ch
Place de la Gare 1

1110 Morges
raiffeisen.ch/morgesvenoge



Disclaimer / Mentions légales

Remarques concernant notamment les déclarations prospectives

La présente publication contient des déclarations prospectives qui refletent les estimations, hypothéses et prévisions
de Raiffeisen Suisse société coopérative au moment de son élaboration. En raison des risques, incertitudes et autres
facteurs, les résultats futurs sont susceptibles de diverger des déclarations prospectives. Par conséquent, ces
déclarations ne représentent aucune garantie concernant les performances et évolutions futures. Les risques et
incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du Groupe Raiffeisen (disponible sur
report.raiffeisen.ch). Raiffeisen Suisse société coopérative n'est pas tenue d'actualiser les déclarations prospectives
présentées dans cette publication. De légeres différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en
raison d’arrondis.

Les contenus publiés ici sont mis a disposition uniquement a titre d'information. lls ne constituent par conséquent ni
une offre au sens juridique du terme ni une incitation ou une recommandation d'achat ou de vente d'instruments
de placement. Toute décision prise sur la base des présents documents I'est au seul risque du destinataire de cette
information. Raiffeisen ne garantit pas I'actualité, I'exactitude ni I'exhaustivité des informations divulguées dans la
présente publication.
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